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v' Appréciation de la Situation Economique

= Lasituation économique (i.e. une branche, une région ou I'ensemble de 'économie
nationale) est évaluée a partir d’indicateurs (quantitatifs et qualitatifs)

= ||s sont construits et observés par différentes institutions

= |ls reposent sur des variables de court terme (i.e. analyse conjoncturelle) et de long

terme (qui visent a repérer les effets de transformation des structures)

» L'observation de cette situation par les agents aura un
impact sur leurs décisions

=
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v' Appréciation de la Situation Economique
= |a conjoncture correspond a |I’évolution de 'activité économique (i.e. niveau de
I’emploi, inflation, balance commerciale, investissements...) sur une courte période,

pouvant aller d’un trimestre a quelques années

» C’est elle qui permet d’évaluer |'état de santé d’'une économie a court terme
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v' Appréciation de la Situation Economique

= La conjoncture est affectée par les chocs de la demande

» Un choc de demande correspond au changement brutal d’une des composan-
tes de la demande globale adressée aux producteurs
* |lIs peuvent étre endogenes, c’est-a-dire provoqués par le fonctionnement
de I'économie ou bien exogene, c’est-a-dire causés par des facteurs non
économiques

» Un choc de demande peut étre positif, s’il stimule I'activité économique, ou
négatif s’il la déprime
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v’ Appréciation de la Situation Economique

= |Le chocdela demande

Types de chocs de

demande Choc de demande positif  Choc de demande négatif

Hhtmrh d&mmda Hausse de la demande Baisse de la demande

Réunification de I'Alle-| Modification des préférences des
magne (1990) : élargisse- | consommateurs : certains biens
ment du cadre national | ala mode deviennent subitement
et donc de la taille des|obsolétes (en particulier dans
marchés 'industrie textile)

Exemples de chocs
exogenes

Baisse du taux d'intérét | Crise de 2008 : baisse du crédit
ou des imp0ots qui relance | pour financer les investissements
I'investissement et la|etla consommation

consommation
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v' Appréciation de la Situation Economique

= Le chocdelademande

» Un choc de demande transforme les anticipations des agents car il modifie leur
pouvoir d’achat

» Les anticipations renvoient a la projection d’une situation future en fonction de
I"analyse de la situation conjoncturelle présente

» En fonction de ce qu’ils anticipent, les agents vont ajuster leurs décisions
(d’investissement, de consommation...) a la situation économique

e Lastabilité de 'économie a court terme repose donc en partie sur des
anticipations relativement stables
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v’ Appréciation de la Situation Economique

) .
Le choc de la demande - incidences Choe de demande

Modification des
anticipations des agents

Modification du rapport
entre épargne et
consommation
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v' Appréciation de la Situation Economique

= Le choc d’offre

» Un choc d’offre correspond a des modifications importantes des conditions de
la production en raison de |'évolution de |la productivité ou du prix des facteurs
de production

» Ce choc est positif s’il entraine une baisse de leurs colits, ou négatif si, a I'inver-
se il engendre une hausse de leurs colts
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v’ Appréciation de la Situation Economique

= Le choc d’offre

Types de chocs d'offre Choc d’offre positif Choc d’offre négatif

Hausse des colits
de production des
entreprises

Baisse des colts de
production des entreprises

Catastrophes naturelles
entrainant une
destruction du stock de
capital (inondations...)

Baisse du prix du pétrole :
contre-choc pétrolier
de 1986

Baisse du colt du travail
(loi Hartz en Allemagne
au debut des annees 2000
par exemple)
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v' Appréciation de la Situation Economique
= En dehors des catastrophes naturelles, un choc d’offre a généralement un caractere
de long terme

» |l affecte la compétitivité de I'économie durablement

* Un choc d’offre positif implique une augmentation de |la production et une
baisse des prix

* Inversement un choc d’offre négatif se traduira par une baisse de la produc-
tion et une élévation de prix

= Les chocs d’offre se traduisent par des effets importants sur le stock de capital hu-

main et donc le niveau de formation de la main d’ceuvre, la pro-

ductivité des facteurs, le niveau de production et d’emploi
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v’ Appréciation de la Situation Economique
= |'évaluation de la situation économique d’un pays est rendue complexe par les

interactions entre les facteurs conjoncturels et structurels dont elle résulte

» A court terme il est par exemple difficile d’évaluer si une baisse du chomage est
due a une augmentation passagere de la demande (facteur conjoncturel) ou
bien liée a des modifications dans les conditions de production

e e.g. Baisse du co(t du travail, main-d’ceuvre plus qualifiée... (facteur
structurel)
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v' Appréciation de la Situation Economique

= @Généralement les principaux indicateurs utilisés sont :

Le taux d’inflation qui mesure I'évolution des prix

Le taux de croissance qui mesure |'évolution de la production
La consommation des ménages

'investissement des entreprises

Le taux de chomage

YV VYY
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v' Les Sources d’Information Economique

= |es sources nationales

> LlInstitut National de la Statistique et des Etudes Economiques (INSEE) qui
collecte et diffuse les informations économiques
* Indicateurs essentiels et études, notamment sur le systeme productif :
v" Conjoncture, études macroéconomiques et financiers, comporte-
ments des entreprises, aussi par secteurs d’activité
* Des études sur la société francaise :
v' Démographie, éducation et formation, emploi et chdmage, revenus et
pauvreté
* Diagnostiques et prévisions sur 'économie francaise, a court terme

Insee

Mesurer pour comprendre
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v' Les Sources d’Information Economique

= |es sources nationales

> L’Observatoire Francais des Conjonctures Economiques (OFCE)
> |l est un centre universitaire de recherche et un institut d’évaluation des poli-
tiques publiques :
 Etudes sur la conjoncture économique
* Prévisions économiques a court, moyen et long terme
e Recommandations de politique économique au service de l'information et
du débat public sur 'économie francaise

FORDATION MATHOMNALE DES SCIEMCES POUTIGUES

OrCt

Observatoire Frangais des Conjonctures Economiques
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v' Les Sources d’Information Economique

= |es sources nationales

> Le Conseil d’Analyse Economique (CAE)

» Placé aupres du Premier ministre, sa mission est d’éclairer, par la confrontation
des points de vue et des analyses, les choix du gouvernement en matiere éco-
nomique

conseil
d’analyse
économique

‘ﬂ“ www.add-wise.com -> AMOS B1B - Economie Laurent Dorey — laurent@add-wise.com




B1B - Introduction a I'Economie Générale

AMOS Cycles Economiques et Appréciation de I'Economie

SPORT BUSINESS SCHOOL

PARIS - LYON LILLE

v' Les Sources d’Information Economique

= |es sources nationales

> La Direction Générale du Trésor de la Politique Economique (DGTPE)

» Elle élabore les prévisions économiques pour la France et son environnement
international, notamment 'analyse et le conseil sur les politiques
macroéconomiques, la conduite des politiques publiques en France dans le
domaine des finances publiques, des questions sociales, de 'emploi et des
politiques sectorielles

DGTPE

DIRECTION GENERALE DU TRESOR
ET DE LA POLITIQUE ECONOMIQUE
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v' Les Sources d’Information Economique

= |es sources nationales

» La Bangue de France (BDF)
» Mission dans le domaine des statistiques et des études :

Balance des paiements (imports et exports de la France)

Elabore les composantes pour la France des statistiques monétaires et
financieres agrégées par la BCE

Produit des statistiques financieres de la comptabilité nationale
Réalise une enquéte mensuelle de conjoncture

Analyse I'environnement économique international de la France
Prépare les prévisions de croissance et d’inflation dans le cadre de
I’Eurosysteme

BANQUE DE FRANCE

EUROSYSTEME
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v' Les Sources d’Information Economique

= |es sources nationales

» Les différents ministéres :
e Statistiques et notes de conjoncture
v e.g. Le ministére du travail fournit des données sur le marché du
travail, les salaires, la durée du travail et les politiques de 'emploi

> Les sources privées :
 Banques et fédérations professionnelles (i.e. notes de conjoncture
nationale ou sectorielle)
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v' Les Sources d’Information Economique

= |es sources internationales

> L’Organisation de Coopération et de Développement Economique (OCDE) :

* Regroupe 30 pays

 Edite les données statistique, économiques et sociales les plus fiables et
importantes au monde

e Suit les tendances

* Analyse et prévoit les évolutions économiques

 Etudie les changements (échanges, environnement, agriculture, technolo-
gie, fiscalité...)

BETTER POLICIES FOR BETTER LIVES
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= |es sources internationales

» Le Fonds Monétaire International (FMI)
* Regroupe 186 Etats membres
* Fait la promotion de la coopération monétaire internationale
* Veille a la stabilité financiere
e Facilite le commerce international
* Fait en sorte de susciter des niveaux d’emploi et de croissance durable
* Fait en sorte de faire reculer la pauvreté dans le monde
* Publie des données sur I'évolution de la situation et de la politique écono-
mique et financiere de ses Etats membres
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v" Les Indicateurs

= Analyse conjoncturelle et structurelle

» La conjoncture est I'ensemble des éléments concourant simultanément a carac-
tériser une situation temporaire donnée (moins d’un an)

» L'analyse structurelle porte sur un ensemble intégré d’éléments interdépen-
dants (analyse de long terme)

Hl.li

‘ﬂ“ www.add-wise.com -> AMOS B1B - Economie Laurent Dorey — laurent@add-wise.com




B1B - Introduction a I'Economie Générale
AMOS Cycles Economiques et Appréciation de I'Economie

SPORT BUSINESS SCHOOL

FAR[b - LYON LILLE

v" Les Indicateurs

= Principaux indicateurs conjoncturels

» Les premiers indicateurs permettent d’apprécier I’équilibre emploi/ressources
du circuit économique et de mesurer la contribution de chaqgue composante a
la croissance :

* Le PIB et son taux de croissance

* Les échanges extérieurs (imports/imports)
* La consommation

 La Formation Brute de Capital Fixe (FBCF)
e La variation de stock
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v" Les Indicateurs

= Principaux indicateurs conjoncturels

Ressources = Emplois

Production + Importation = Consommation
+ Investissements

+ Exportations

+ Variation de stock

VVVVYVYY
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v" Les Indicateurs

= La 2¢me sérje d’indicateurs concernent les objectifs de politique économique :

» Le taux de croissance (objectifs de croissance)

» Le taux de chomage (objectifs de plein emploi)

» Le taux d’inflation (objectif de stabilité des prix)

» Le solde commercial (objectifs d’équilibre des échanges extérieurs)
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v" Les Indicateurs

= Principaux indicateurs structurels

» llIs refletent le fonctionnement de I’économie en profondeur
» Indicateurs définis par I'UE dans le cadre de la stratégie de Lisbonne
e PIB par habitant en Standard de Pouvoir d’Achat (SPA)
 Taux d’emploi de travailleurs agées (55-64 ans)
* Niveau d’instruction des jeunes (20-24 ans)
 Dépenses en R&D (% du PIB)
* Investissement des entreprises (% PIB)
* Niveau des prix comparés
 Taux de risque de pauvreté
 Taux de chémage longue durée
* Dispersion des taux d’emploi régionaux
« Emission de gaz a effet de serre
* Intensité énergétique de I'économie
 Volume des transports
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v UAppréciation par les Agents Economiques

= Déséequilibres économiques

» Décalages entre I'offre et la demande (de biens mais aussi de travail) sur les
différents marchés
* |ls peuvent aussi venir de I'extérieur (chocs exogenes)
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v UAppréciation par les Agents Economiques

= Réaction des ménages

» Un excés de demande d’un produit entraine une hausse des prix, et une dimi-
nution de consommation
* Linflation contribue a une baisse de pouvoir d’achat
» Un exces d’offre de de travail conduit a du chomage et souvent une baisse des
niveaux de salaire
* La baisse de revenu conduit a une baisse de la consommation
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v UAppréciation par les Agents Economiques

= Réaction des entreprises

» Les décisions d’investissement des entreprises sont fonction de I'anticipation
de la demande (nationale et a I'exportation) et des possibilités de financement
de l'investissement

e Meéme siles taux d’intérét sont bas, une demande atone rendra frileux les
investisseurs (méme si leurs profits et leur capacité d’autofinancement sont
importants)

» Les décisions d’embauche dépendront des perspectives de croissance de la de-
mande (et de réversibilité des embauches en cas de contraction de la demande
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v' Les Cycles Economiques

= Les cycles classiques

» Dans la théorie économique, un « cycle économique » est une période hypo-
thétique, d'une durée déterminée, qui correspond plus ou moins exactement
au retour d'un méme phénomene économique

= Les cycles non habituels

» Entre dépression et récession
 Lacrise de 1929 s'appelle grande dépression
e Lacrise économique de 2008-2010 est appelée

» Dans cette optique, la crise économique est parfois vue
comme un phénomene qui ne se termine qu'avec l'adop-
tion d'une nouvelle structure économique
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v' Les Cycles Economiques

= Le cycle Kitchin

» Un cycle Kitchin est un cycle économique (intervalle de temps d'une durée
déterminée qui correspond plus ou moins exactement au retour d'un méme
phénomene) de I'ordre de 3 a 4 ans

* |l estinventé en 1923, par Joseph Kitchin qui déduit ces « cycles courts » a
partir d'une étude de la fluctuation des prix de gros entre 1890 et 1922
aux Etats-Unis

» Le « cycle Kitchin » est considéré comme un cycle court, qui ne connait pas a
proprement parler de phase de crise mais se caractérise par une détérioration
du phénomene d'expansion tel que percu dans le cycle Juglar

* On considere, par simplification, qu'il y a 2 cycles Kitchin ===
dans 1 cycle Juglar et 10 cycles Kitchin dans 1 Cycle de
Kondratiev

o
e, 52"
‘lioo 7 .\ab“

basse conjoncture haute conjoncture  basse conjoncture

> temps
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v' Les Cycles Economiques

= Le cycle Juglar

» Un cycle Juglar est un cycle économique (période d'une durée déterminée qui
correspond plus ou moins exactement au retour d'un méme phénomene) de
I'ordre de 8 a 10 ans, aussi appelé cycle des affaires

* Les premiers écrits de Juglar sur les cycles sont quelque peu antérieurs mais
sa publication la plus célebre est sans aucun doute son ouvrage de 1862
dans lequel il présente un cycle qui n'a que 3 phases (et non quatre comme
le représenteront les auteurs qui suivront) du cycle économique
traditionnel : expansion, crise et liquidation A

Activité économique

I—Récession—|:l—Expansion—l

>

Temps
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= Le cycle Kondratiev

» Un cycle de Kondratiev est un cycle économique de I'ordre de 40 a 60 ans aussi
appelé cycle de longue durée
* Mis en évidence des 1926 par I'économiste Nikolai Kondratiev dans son
ouvrage « Les vagues longues de la conjoncture », il présente 2 phases
distinctes : une phase ascendante (phase A) et une phase descendante
(phase B)

Il AGE: HEADS OF MACHINES

R=evolution?
Min. Probability

I i2001/8
Y - crash
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SPORT BUSINESS SCHOOL

PARIS - LYON LILLE

v' Les Cycles Economiques

= Pour chacun des cycles, il identifie 3 phases :

» La période d’expansion (20 ans) = phase A
» Le plateau ou récession primaire (10 ans)
» La période de dépression (20 ans) = phase B
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SPORT BUSINESS SCHOOL

AMO Cycles Economiques et Appréciation de I'Economie

PARIS - LYON - LILLE

v Covid-19 : de lourdes conséquences économiques en France

www.youtube.com/watch?v=6bLxywGy0OVA
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AMOS Cycles Economiques et Appréciation de I'Economie

SPORT BUSINESS SCHOOL

PARIS - LYON - LILLE

v CORONAVIRUS : impact sur I'ECONOMIE mondiale

://www.youtube.com/watch?v=m2SCBnrPISQ

@
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AMOS Atelier - Cas Pratique

SPORT BUSINESS SCHOOL

PARIS - LYON - LILLE

v Expliquez I'une des crises économiques suivantes :

Subprimes - 2008
Récession - 1992-1993

Bulle Internet - 2000
Jeudi Noir - 1929

Choc Pétrolier - 1973
Le Krach d'Octobre - 1987

Crise de la Tulipe - 1637 Crise de la Dette - 1982

Crise Economique Asiatique - 1997

» Travaux par 3
> Présentation, au tableau
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@
KEEP
CALM

CRISIS
ON

The end
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